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Berlin, 27. April 2006

Executive Summary

Der Verband der Elektrizitatswirtschaft (VDEW) und der Verband der Netzbetreiber (VDN)
begriiBen, dass sich die Kommission in fundierter Weise mit den Antworten der Befragten im
Rahmen der Sektorenuntersuchung auseinandergesetzt hat und vor Schlussfolgerungen in
einzelnen Bereichen zun&chst weitere Auswertungen vornehmen will.

Generell sind viele Beobachtungen zu Marktzusammenhangen zutreffend. Positiv
hervorzuheben ist insbesondere die Bestandsaufnahme zu den GroBhandelsmarkten. Der
StromgroBhandel dient als Marktplatz fir Erzeugung, Import und Beschaffung und hat somit
eine wesentliche Bedeutung fur die Effizienz des Wettbewerbs. Zudem ist durch
(grenzliberschreitenden) GroBhandel der Marktzutritt fir neue Anbieter mdglich. Damit ist
der GroBhandel ein wesentliches Instrument zur Schaffung eines européischen
Binnenmarktes.

Zuzustimmen ist der Kommission ebenfalls darin, dass bei der Analyse der verschiedenen
Boérsenplatze zwischen unterschiedlichen Systemen differenziert werden muss und dass
infolge der unterschiedlichen Marktmodelle die gehandelten Volumina betrachtlich
voneinander abweichen kénnen. Pflichtbdrsen (wie z. B. OMEL) sind hierbei nicht direkt mit
anderen Marktplatzen, an denen Anbieter und Nachfrager in freier Entscheidung handeln,
vergleichbar. Insbesondere der Stromhandel an der deutschen Strombdérse European
Energy Exchange (EEX) hat sich in den vergangenen Jahren sehr dynamisch entwickelt und
ist mit seiner hohen Liquiditat mittlerweile zum Benchmark fir viele andere Handelsplatze
geworden. Das Handelsvolumen Ubersteigt das an vergleichbaren, nicht obligatorischen
Bérsen zum Teil um ein Vielfaches.

Dartber hinaus sollte beachtet werden, dass die Sektorenuntersuchung auf Daten von 2005
und friher basiert, d.h. fir viele Mitgliedstaaten auf einen Zeitraum vor der Umsetzung der
Binnenmarktrichtlinien fir Strom und Gas zuriickgeht. Seitdem haben sich insbesondere
auch in Deutschland die Rahmenbedingungen, insbesondere im Netzbereich, grundlegend
verandert. Die mit dem Inkrafttreten des neuen Energiewirtschaftsrechts im Sommer 2005
geschaffenen wettbewerbsférdernden Elemente konnten in den Zwischenergebnissen noch
keinen Niederschlag finden. Hervorzuheben sind beispielsweise die Regulierung der
Netzzugangsbedingungen und —entgelte durch die Bundesnetzagentur fir Elektrizitat, Gas,
Telekommunikation, Post und Eisenbahnen (BNetzA) sowie die derzeitige Festlegung
einheitlicher Datenformate fir den Datenaustausch zwischen Lieferanten und
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Verteilernetzbetreibern mittels EDIFACT-Datenformats und detaillierter
Prozessbeschreibungen zum Lieferantenwechselprozess.

Zu begriiBen sind die kritischen Ausfihrungen der Kommission zum Nebeneinander von
regulierten Preisen und Marktpreisen. Regulative Eingriffe in die Preisgestaltung im
Vertriebsbereich sind angesichts der damit verbundenen Wettbewerbsverzerrungen und
Marktineffizienzen nicht mit einem liberalisierten Markt vereinbar. Hierdurch wird der Eintritt
neuer Anbieter in den Markt behindert. Ferner werden die notwendigen Knappheitssignale
beschnitten, was sich negativ auf Investitionsvorhaben auswirkt. Die Kommission sollte den
mit solchen staatlichen Eingriffen einhergehenden Verzerrungen insbesondere im
Industriekundenbereich in Zukunft entgegen wirken.

Die von einigen Befragten geduBerten Zweifel an der Effizienz von expliziten Auktionen
lassen diese marktbasierte Methode des Engpassmanagements angesichts ihrer positiven
Aspekte zu Unrecht in einem schlechten Licht erscheinen.

Der VDEW setzt bei der weiteren Ausgestaltung des europaischen Energiebinnenmarktes
auf eine erhdhte Transparenz und auf eine Starkung der Marktintegration. Dies schlieBt die
Einflhrung marktbasierter Verfahren zum Engpassmanagement an allen Grenzen ein. Die
Entscheidung Uber den Ausbau von Interkonnektoren muss den Marktsignalen Rechnung
tragen. Eine eigentumsrechtliche Entflechtung ist nicht erforderlich, sehr wohl aber die
vollstandige und méglichst zligige Umsetzung des 2. Liberalisierungspaketes in allen
Mitgliedstaaten.

0. Deutschland im EU-Vergleich

Die Zwischenergebnisse der Sektorenuntersuchung haben verdeutlicht, dass sich der
deutsche Strommarkt im Verhaltnis zu den Gbrigen nationalen Méarkten in einem guten
Licht prasentiert. Dies gilt in Zukunft um so mehr, als sich die wettbewerblichen Impulse
des novellierten deutschen Energiewirtschaftsrechts erst noch zeigen werden.

So bilden die deutsche Strombdérse EEX und der deutsche OTC-Handel einen der
liquidesten GroBhandelsmarkte in Europa. Das am EEX-Spotmarkt gehandelte Volumen
steigt kontinuierlich an. So erhéhte sich dort das Handelsvolumen flr das Jahr 2005
insgesamt um 52 Prozent auf 602 Terawattstunden. Die am EEX-Spotmarkt
gehandelte Menge Strom stieg 2005 um (ber 40 Prozent auf 86 TWh (60 TWh 2004).
Dies entspricht ca. 17 Prozent des gesamten Stromverbrauchs in Deutschland. An der
EEX handeln derzeit (Marz 2006) 138 Handelsteilnehmer aus 17 verschiedenen
Landern. Mehr als 50 % der Handler sind aus dem Ausland. Zudem sind immer mehr
Banken und Finanzdienstleister als Handelsteilnehmer an der EEX aktiv. Dies ist eine
deutliche Bestatigung der Akzeptanz dieses Marktplatzes.

Die OTC gehandelten Strommengen liegen sogar um ein Vielfaches Gber den EEX-
Handelsmengen. Dabei weisen die Preise von standardisierten OTC-Kontrakten und
EEX im Day-Ahead-Geschéft eine sehr hohe Korrelation auf. Die OTC-gehandelten
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Volumina sind bei allen Betrachtungen zu Marktkonzentration und Liquiditat des
Handelsplatzes vollumfénglich mit einzubeziehen.

In der Darstellung der Konzentration im Erzeugungsbereich wird der Vielfalt des
deutschen Marktes Rechnung getragen. Insbesondere wird zu recht darauf hingewiesen,
dass auch gerade viele kleine Kraftwerke preissetzend sind. Im GroBhandelsbereich
(Spothandel und Terminhandel) liegt zudem die Konzentration noch deutlich niedriger.
Der Zwischenbericht stellt dar, dass keine Hinweise gefunden wurden, dass einzelne
Akteure, insbesondere auch nicht die Erzeuger, die Marktpreise (zu ihren Gunsten)
beeinflussen kénnten. Der Anteil von Akteuren ohne eigene Erzeugung ist in
Deutschland im européischen Vergleich am hdchsten. Zudem zeigt die Analyse, dass
eine Vielzahl unterschiedlicher Kraftwerksbetreiber Angebote macht, die zu
unterschiedlichen Zeitpunkten jeweils den Grenzpreis setzen. Auch die vermutete
Zurickhaltung von Kraftwerkskapazitaten zur Preisbeeinflussung konnte anhand der
bisherigen Auswertungen der GD Wettbewerb nicht belegt werden. Die gute Entwicklung
der EEX zeigt deutlich, dass Vertrauen in den Marktplatz vorhanden ist — gerade auch
von Teilnehmern ohne Erzeugung in Deutschland.

SchlieBlich belegt Deutschland in 2006 bezlglich der verfigbaren Kuppelkapazitaten den
1. Platz innerhalb der UCTE (siehe UCTE System Adequacy Forecast Report 2006 —
2015, S.45) und hat sich zu einer Drehscheibe im zentral-europaischen Verbundsystem
entwickelt. Der Verbundgrad (verfigbare Kuppelkapazitat zum Ausland) liegt fir
Deutschland mit 16 % bezogen auf die inlandische installierte Kraftwerkskapazitat weit
Uber dem Barcelona-Zielwert von 10 %.

1. Konzentration

1.1.  Im Vergleich zu anderen Mitgliedstaaten ist die Erzeugungsstruktur in
Deutschland pluralistisch. Generell sollte die Betrachtung der Marktkonzentration
im Erzeugungsbereich auf die gesamte installierte Kapazitat bezogen werden und
somit auch die Kapazitaten im Bereich der erneuerbaren Energien (Uberwiegend
unabhangige Betreiber) sowie Kapazitaten der Industriekraftwerke
berlcksichtigen.

1.2.  Darlber hinaus erhdht sich mit den im europaischen Vergleich hohen
deutschen Kuppelkapazitaten (16 % bezogen auf die installierte
Kraftwerksleistung bzw. rund 22 % bezogen auf die inlandische Netzhdchstlast)
sowie mit der Bewirtschaftung vorhandener Engpéasse durch marktbasierte
Methoden die Angebotsvielfalt fir den deutschen Strommarkt entsprechend.
Ausléndische Anbieter kbnnen so auch ohne eigene Erzeugungsanlagen im
Inland Kunden mit Strom beliefern. Dartber hinaus wird Strom in Deutschland
auch fur den Export eingekauft, was mdgliche negative Effekte einer
Marktkonzentration im Erzeugungsbereich weiter dampft.
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Die angekundigten Investitionsvorhaben in Deutschland im Bereich der
Erzeugung, von denen mehr als 50 % durch bisher nicht in der Erzeugung tatige
Akteure erbracht werden, fihren zu einer weiteren Diversifizierung in der
Erzeugungsstruktur.

Der Grad der Konzentration ist zudem unmittelbar verbunden mit der
zunehmenden internationalen Verknupfung der nationalen
GroBhandelsmarkte, die ihrerseits Voraussetzung fir einen funktionierenden
Strombinnenmarkt ist. Je starker diese Verkniipfung ist und je gréBer die
Preiszonen werden, desto starker werden Unternehmen nicht mehr nur im
nationalen Wettbewerb stehen, sondern zu regionalen und europaischen
Akteuren werden.

Generell ist festzustellen, dass die Entwicklung solcher regionaler Markte bereits
erfolgt. Auf dem mittel-westeuropéischen Markt haben der Stromhandel und die
Korrelation der GroBhandelspreise zwischen Deutschland, Frankreich und den
Beneluxstaaten deutlich zugenommen. Unterstitzt wird dies u.a. durch
marktbasierte Engpassmanagementverfahren. Eine Begrenzung des jeweils
relevanten Marktes auf die nationale Ebene wiirde angesichts dieser
Entwicklungen zu kurz greifen. Relevante Markte definieren sich aber nicht durch
eine vollstandige Preisangleichung, identische regulatorische Vorgaben und
Stromhandel ohne Engpéasse. Entscheidend sind vielmehr Preiskonvergenz,
harmonisierte Rahmenbedingungen sowie eine marktbasierte
Engpassbewirtschaftung.

Der aktuelle Grad der Marktkonzentration auf nationaler Ebene gibt daher nur
eine Momentaufnahme auf dem Weg von nationalen zu regionalen Strommarkten
bzw. zum einheitlichen Strombinnenmarkt wider.

2. Vertikale Abschottung
Integration Erzeugung und Vertrieb

Die im Zwischenbericht angenommene Umgehung des GroBhandelsmarktes aufgrund
der vertikalen Integration zwischen Erzeugung und Vertrieb findet sich fir Deutschland
nicht bestatigt. Die EEX und der OTC-Handel als liquider Handelsmarkt erlauben eine
Entkopplung von Erzeugung und Vertrieb. In vielen Unternehmen wurden hier bereits
abgrenzbare Bereiche gebildet, die auf Marktbasis miteinander Strom austauschen.

2.1.

Grundsatzlich ist festzuhalten, dass die vertikale Integration der
Wertschopfungsbereiche Erzeugung und Vertrieb in einem Unternehmen
nicht per se wettbewerbsrechtliche Relevanz hat. Vielmehr basiert sie auf
einer bewussten strategischen Entscheidung (z.B. aus Risikogesichtspunkten)
und stellt ein legitimes Geschaftsmodell dar.
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Far den deutschen Markt und viele der vertikal integrierten Unternehmen kann
jedoch folgende Aussage getroffen werden: Die EEX und der deutsche OTC-
Handel bilden einen der liquidesten GroBhandelsmarkte in Europa.
Abbildung 41 des Zwischenberichts zeigt, dass sich das am Spotmarkt der EEX
gehandelte Volumen mit stark steigender Tendenz entwickelt. Aktuelle Zahlen
zeigen eine Bestatigung dieses dynamischen Wachstumstrends. Damit stehen
auch nicht-integrierten Unternehmen umfassende Mdglichkeiten zur Deckung
ihres gegenwartigen und zukinftigen Strombedarfs zur Verflgung.
Wettbewerbsnachteile sind insofern nicht zu erkennen, zumal sich im Rahmen
einer Make-or-buy-Entscheidung auch vertikal integrierte Unternehmen bei ihren
internen Verrechnungspreisen zwischen Erzeugung und Vertrieb
betriebswirtschaftlich an den Bérsenpreisen orientieren missen.

In einem GroBteil der deutschen vertikal integrierten Unternehmen flhrt die
Liquiditat des GroBhandelsmarktes zu einer inharenten Entkopplung der
Erzeugungs- und Vertriebsbereiche: Erzeugungskapazitaten werden Uber den
GroBhandelsmarkt zum jeweiligen Marktpreis abgesetzt. Zugleich beschafft der
Vertrieb Uber den GroBhandelsmarkt (Make-or-buy-Entscheidung).
Preisbildungsmechanismen finden, wie die Kommission zu Recht feststellt,
unabhéngig davon Anwendung, ob der Kunde durch das dem Lieferanten
gehoérende Erzeugungsportfolio oder durch Stromeinkaufe am GroBhandelsmarkt
beliefert wird und bestéatigen die obige Aussage.

Damit wird aber auch klar, dass der GroBhandelspreis maBgeblich fir die
Bildung des Preises fiir GroBkunden und Weiterverteiler ist. Diese
Kundengruppen kénnen ihren Strombedarf alternativ Gber einen Stromversorger
oder durch direkte Beschaffung am GroBhandelsmarkt decken. Denn der Preis fiir
Endverbraucher basiert neben staatlichen Steuern und Abgaben sowie
regulierten Netzentgelten auf den Marktpreisen im liquiden GroBhandelsmarkt.

Integration Vertrieb und Netz

2.5.

2.6.

Der Netzzugang ist in Deutschland sowohl fir Erzeuger als auch fir Lieferanten
diskriminierungsfrei gewahrleistet. Mit der Umsetzung der

2. Binnenmarktrichtlinie in nationales Recht wird die Unabhéangigkeit der
Netzbetreiber von den Wettbewerbsbereichen eines integrierten
Unternehmens europaweit sichergestellt. Unabhangig davon schlieBt die neu
eingefiihrte Regulierung der Netzentgelte Versuche der
Quersubventionierung prinzipiell aus. Der Abschluss der
Netzentgeltgenehmigungsverfahren durch die BNetzA und die
Landesregulierungsbehérden steht unmittelbar bevor.

Gleichzeitig Uberwacht die BNetzA das Verhalten der Netzbetreiber im Hinblick
auf Diskriminierungsfreiheit beim Kundenwechsel und Netzzugang. Sie stellt dazu
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vor allem die Entflechtung sicher und legt einheitliche Datenformate fir den
Datenaustausch zwischen Lieferanten und Verteilernetzbetreibern auf Basis
des von der Kommission anerkannten EDIFACT-Datenformats fest.

Ferner steht die Festlegung einheitlicher Prozessbeschreibungen zum
Lieferantenwechselprozess nach Abstimmung zwischen allen Marktteilnehmern
und der BNetzA unmittelbar bevor. Damit sind Lieferantenwechselprozesse
bundesweit standardisiert. Die Inhalte orientieren sich im Wesentlichen an der
VDN-Richtlinie Datenaustausch und Mengenbilanzierung (Richtlinie DuM). Die
Richtlinie DuM steht weit gehend im Einklang mit den eblX-Prozessbeschrei-
bungen, die den aktuellen Standard fur die in der Entwicklung des Wettbewerbs
am weitesten fortgeschrittenen Lander darstellt.

2.7. Mit diesen MaBnahmen werden die gesetzlichen Entflechtungsvorgaben und
deren Uberwachung durch die Bundesnetzagentur umfassend umgesetzt. Aus
dem Bericht ableitbare Forderungen nach einer weitergehenden
eigentumsrechtlichen Entflechtung erscheinen angesichts der zu erwartenden
Effektivitat dieser MaBnahmen nicht angebracht. Die eigentumsrechtliche
Entflechtung wére ein unverhaltnismaBiger Eingriff in die unternehmerische
Freiheit. Abgesehen davon ist festzuhalten, dass die hohe Zahl der erfolgreich
durchgefihrten Lieferantenwechselprozesse bei den deutschen
Verteilungsnetzbetreibern ein klarer Hinweis darauf ist, dass der Netzzugang in
Deutschland bereits heute schon kein Hindernis fir Wettbewerber ist.

2.8. Das deutsche Energierecht verpflichtet alle Netzbetreiber, ausreichende
Netzkapazitat fir alle anschlusswilligen Netzkunden bereitzustellen. Sollten ihre
Kapazitaten fir den angemeldeten Bedarf nicht mehr gentigen, sind sie zum
Ausbau verpflichtet. Die Netzbetreiber legen jahrlich ihre Ausbauplanungen
gegeniber der BNetzA offen. Insbesondere fir Kraftwerksinvestoren haben die
Ubertragungsnetzbetreiber transparente und nicht-diskriminierende Prozesse fiir
die Bearbeitung von Netzanschlussbegehren implementiert.
Eigentumsverhéltnisse spielen hierbei keine Rolle.

3. Marktintegration

Die Schaffung grenziberschreitender GroBhandelsmarkte ist wesentliche Voraussetzung
fir die Schaffung eines europaischen Strombinnenmarktes. EURELECTRIC hat im
Bericht ,Integrating Electricity Markets through Wholesale Markets: EURELECTRIC Road
Map to a Pan-European Market“ den Weg zu grenziberschreitenden
GroBhandelsmérkten naher beschrieben. Dies ist ein dynamischer Prozess, der von allen
Beteiligten flexibel und offen gestaltet werden muss. Hierbei ist festzustellen, dass in
einigen Regionen bereits betrachtliche Fortschritte erzielt wurden. So haben im zentral-
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westeuropaischen Markt der Stromhandel und die Korrelation der GroBhandelspreise
deutlich zugenommen.

3.1.  Die Ubertragungsnetze stellen die entscheidende Plattform fiir das
Zusammenwachsen von nationalen Markten zu einem europaischen Markt dar.
Mit der Verordnung tber den grenziberschreitenden Stromhandel 1228/2003
(EG-VO 1228) sind die entscheidenden Rahmenbedingungen und
Voraussetzungen zum Gelingen dieses Zusammenwachsens gegeben.

3.2. Deutschland liegt 2006 bei den Kuppelkapazitaten auf Platz 1 innerhalb der
UCTE (siehe UCTE System Adequacy Forecast Report 2006 — 2015, S. 45). Der
Verbundgrad (verfigbare Kuppelkapazitat zum Ausland) liegt mit 16 % bezogen
auf die inlandische installierte Kraftwerkskapazitat weit tiber dem
Barcelona-Zielwert von 10 %. Dieser Wert ist bereits mit Blick auf die im
Vergleich zu anderen Mitgliedstaaten sehr hohen inlandischen
Erzeugungskapazitédten beachtlich. Darlber hinaus ist in dieser Betrachtung die
Kapazitat insbesondere von Windenergieanlagen bertcksichtigt, die keine
gesicherte Leistung zur Verfigung stellen. Bezogen auf die inlandische
Jahreshdchstlast liegt der Verbundgrad sogar bei knapp 22 %. Diese
Betrachtung wirde der realen Netzsituation besser entsprechen und wéare
demnach zur Darstellung von Wettbewerb an den innereuropéaischen Grenzen
reprasentativer.

3.3. Deutschland hat maBgeblich darauf hingewirkt, dass an allen Aussengrenzen,
fur die Engpésse deklariert sind, marktbasierte Engpassvergabeverfahren in
Form expliziter Auktionen eingefiihrt wurden. An der deutsch-niederlandischen
Grenze vergeben die beteiligten Ubertragungsnetzbetreiber die
Kuppelkapazitaten bereits seit Anfang 2000 mittels expliziter Auktionen.

Seit dem 01.01.2006 werden an den Grenzen D/F (3 UNB), D/CH (3 UNB),
D/NL (3 UNB) explizite koordinierte Auktionen durchgefiihrt. Auch die begrenzten
Ubertragungskapazititen zwischen Polen, Tschechien, der Slowakei und
Deutschland werden im Zuge koordinierter expliziter Auktionen unter derzeitiger
Beteiligung der Ubertragungsnetzbetreiber (,UNB“) CEPS (Tschechien), PSE-
Operator (Polen), SEPS (Slowakei), E.ON Netz und Vattenfall Europe
Transmission transparent vergeben. Die Ausgestaltung des Verfahrens wird
fortlaufend mit den Regulierungsbehdrden der involvierten Mitgliedstaaten
abgestimmt und weiterentwickelt. Fir die Zukunft (voraussichtlich Januar 2007)
ist geplant, die UNB von Osterreich, Slowenien und Ungarn ebenfalls
einzubeziehen. Fir 2006 ist das zentrale Auktionsbilro in Prag unter der Leitung
von CEPS eingerichtet.

Diese Verfahren haben den grenziberschreitenden Stromhandel weiter
intensiviert. Die Weiterentwicklung koordinierter expliziter Auktionen und die
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Starkung des grenziiberschreitenden Intraday-Handels werden die
Marktintegration weiter vorantreiben.

3.4. Explizite (koordinierte) Auktionen stellen ein adaquates Verfahren dar, um
Engpasse optimal nutzen zu kénnen. Sie stehen im Einklang mit der EG-
Verordnung Uber die Netzzugangsbedingungen fir den grenziberschreitenden
Stromhandel 1228/2003 und mit § 15 der Stromnetzzugangsverordnung
(StromNZV) vom 25.07.2005. Die wesentlichen Vorteile expliziter Auktionen
liegen u.a. darin, dass sie einfach zu implementieren sind und sie neben dem
Handel Uber eine Bérse auch grenziberschreitende OTC-Geschéafte im Monats-
und Jahresbereich ermdglichen. Dies entspricht der gegenwartigen Praxis im
kontinentaleuropaischen StromgroBhandel.

Bei der Analyse fir das Engpassmanagement zwischen Deutschland und
Niederlande vernachléssigt die Kommission, dass die beobachteten
Preisunterschiede u.a. auf die unterschiedlichen Erzeugungsstrukturen und
abweichende Clearingzeitpunkte der beiden Bdérsen zurlickzufiihren sind. Hier
ware eine Angleichung, nicht aber die Anderung des
Engpassmanagementsverfahrens notwendig.

3.5.  Neben der Optimierung des Zugangs zu Interkonnektoren besteht die Méglichkeit
des Ausbaus bestehender bzw. des Neubaus weiterer Interkonnektoren
sowie der Errichtung weiterer Erzeugungsanlagen auf der relevanten Seite des
Engpasses. Eine marktbasierte Engpassbewirtschaftung gibt entsprechende
Preissignale an den Markt weiter. Diese Preissignale setzen Anreize zum
Kraftwerksneubau bzw. geben Informationen tber die Sinnhaftigkeit des Ausbaus
von Kuppelkapazitaten. Im liberalisierten Markt stehen diese
unterschiedlichen Optionen miteinander im Wettbewerb. Die Entscheidung,
ob ein Interkonnektor ausgebaut werden sollte, muss im Rahmen einer
Wirtschatftlichkeitsrechnung die zukunftige Entwicklung von
Erzeugungskapazitaten und Nachfrage einbeziehen.

3.6.  Nach der Verordnung fir den grenziberschreitenden Netzzugang (1228/2003)
stellt die Verwendung der Engpasserlése zur Senkung der Netzentgelte eine von
drei moglichen Verwendungszwecken dar, die alle gleichrangig behandelt
werden.

4. Transparenz

Beim Prozess des Zusammenwachsens der europaischen Strommarkte spielt der
gleichberechtigte Zugang aller Marktteilnehmer zu den relevanten Marktinformationen
eine wichtige Rolle. VDEW hat sich hierzu jlingst fir ein europaweit abgestimmtes
Vorgehen ausgesprochen. Hierbei sollten die jeweiligen Marktentwicklungen der
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einzelnen Lander beriicksichtigt werden. VDEW unterstiitzt das Anliegen der
Kommission, ein level-playing field hinsichtlich des Zugangs zu marktrelevanten
Marktinformationen zu schaffen.

4.1. In Bezug auf Art und Inhalt der zu verdéffentlichenden Daten bedarf es jedoch
insbesondere einer Differenzierung zwischen allgemeinen marktrelevanten
Daten und spezifischen Unternehmensdaten, die allenfalls zur
Gewahrleistung einer sicheren Systemfihrung dem
Ubertragungsnetzbetreiber offenzulegen sind. Die Pflicht der Unternehmen
zur Verdffentlichung von Daten darf nicht zu einer Pflicht zur Offenlegung
unternehmenseigener Daten im Wettbewerbsbereich flhren. Es ist
sicherzustellen, dass keine Ruckschlisse auf unternehmensspezifische
Positionen méglich sind.

4.2. Der EURELECTRIC-Bericht zur Markt-Transparenz vom Februar 2006 bietet
einen guten Ansatz, auf dessen Basis ein europaweit einheitliches Vorgehen
hinsichtlich des Zugangs zu marktrelevanten Daten ermdéglicht wird. Er
stellt eine praktikable Grundlage fiir die weitere Férderung von Wettbewerb
dar.

4.3. In Deutschland stellen die Erzeugungsgesellschaften der E.ON Energie AG, der
EnBW AG, der RWE AG und der Vattenfall Europe AG seit kurzem allen
Marktteilnehmern aggregierte Erzeugungsdaten Uber eine Verdéffentlichung auf
der Internetseite der EEXzur Verfugung. Damit soll die Effizienz des
GroBhandelsmarktes gesteigert, die Liquiditat erhéht und der Wettbewerb weiter
geférdert werden.

5. Preisbildung

5.1.  Bei der Diskussion um das Vertrauen der Konsumenten in die
Preisbildungsmechanismen ist zu berticksichtigen, dass Preisentwicklungen
das Ergebnis der Zusammenwirkung unterschiedlicher komplexer Faktoren
sind. An den GroBhandelsmarkten bilden sich die Marktpreise im Zusammenspiel
von Angebot und Nachfrage. Entscheidende Faktoren sind u.a.
Kraftwerkskapazitaten (aktuell und zuklnftig), Witterung, Primarenergiekosten
(aktuell und zukunftige Entwicklung), Verbraucherverhalten sowie die Bewertung
von Auswirkungen (gegenwartiger oder zukinftiger) energiepolitischer
Rahmenbedingungen auf die Stromwirtschaft (inkl. Entwicklung des CO2-
Emissionshandels). Daneben spielen auch die Erwartungen der Marktteilnehmer
eine gewichtige Rolle, abhangig von den Zielen des einzelnen sowie von den
internen Vorgaben der beteiligten Unternehmen selbst (z.B. aus dem
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Risikomanagement heraus). Spekulative Aspekte sind, wie an allen
Bérsenplatzen, ebenso bedeutsam wie markt-psychologische Effekte.

Zugleich ist aber auch zu betonen, dass gerade unterschiedliche Erwartungen
und Einschatzungen der Marktteilnehmer die grundlegende Voraussetzung
far einen funktionierenden Wettbewerbsmarkt sind (fir die Kapitalmarkte ist
dieses allgemein anerkannt).

Ein zunehmend wichtiger Faktor fir die Volatilitdt der Strompreise im Spotmarkt
ist die Windenergieeinspeisung in Deutschland. Bei einer installierten Leistung
von rd. 17.000 MW deutschlandweit bt deren Verflgbarkeit bzw. flautenbedingte
Nicht-Verflgbarkeit einen erheblichen Einfluss auf die Angebotsstruktur und das
fur die Preisbildung maBgebliche Grenzkraftwerk aus.

Die Preiswirksamkeit des Emissionshandels auf Strom ist gewollt und
systemimmanent. Emissionsberechtigungen sind ein Kostenfaktor fir die
Unternehmen, der aus betriebswirtschaftlicher Sicht in die Preisbildung
einflieBt, wie alle sonstigen relevanten Kostenbestandteile auch. Damit ist der
Emissionshandel ein wichtiger Faktor fir langfristige
Unternehmensentscheidungen und ein wichtiger Baustein kunftiger
Marktentwicklungen.

Der Wettbewerb darf nicht dadurch beschrankt werden, dass dem Markt wichtige
Segmente, sowohl auf der Erzeuger- als auch auf der Vertriebsseite entzogen
werden. Die derzeit gultigen, regulierten Tarife sowohl im Haushaltsbereich als
auch im Segment der stromintensiven Industrie in einigen Mitgliedstaaten
verhindern flr andere europaische Stromunternehmen einen
diskriminierungsfreien Zugang auf diese Markte.

Regulative Eingriffe in die Preisgestaltung im Vertriebsbereich sind
angesichts der damit verbundenen Wettbewerbsverzerrungen und
Marktineffizienzen nicht gerechtfertigt. So werden beispielsweise Kunden, die
bei ihrem Versorger einen regulierten Tarif in Anspruch nehmen, der unterhalb
des Marktpreises liegt, in weniger Féllen einen Anreiz zum Wechsel des
Lieferanten verspiren, als Kunden, die Strom zu Marktpreisen beziehen.

Dartber hinaus werden durch die Eingriffe die notwendigen Knappheitssignale
beschnitten. Dies hat zur Folge, dass falsche (oder unzureichende)
Investitionssignale gegeben werden. Da bei Einfihrung von Preisobergrenzen die
Marktmechanismen nicht mehr vollumféanglich greifen kénnen, hat dies erhebliche
negative Auswirkungen. Sie bilden eine Markteintrittsbarriere bzw. haben den
Rickzug von Marktteilnehmern zur Folge. Das gefahrdet letztlich auch die
Versorgungssicherheit, da Investitionen durch Preisbegrenzungen unterbleiben.
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Neben der Behinderung des Stromwettbewerbs in Europa beglinstigen solche
Regelungen im Industriekundenbereich einzelne Industriezweige gegeniiber
ihren auslandischen Konkurrenten.

Aufgabe der Kommission sollte sein, diesen Wettbewerbsverzerrungen
weiter entgegenzuwirken.
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